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Avaliacao Patrimonial

Valor patrimonial: Somatorio dos valores de mercado dos bens que compdem
0 ativo permanente do empreendimento

Valor de desmonte: Valor presente da renda liquida auferivel pela venda dos
bens que compdem o empreendimento, na condic¢ao de sua desativacio

VEersus

Avaliacao Economica

Valor econdmico: Valor presente da renda liquida auferivel pelo
empreendimento, durante sua vida econémica, a uma taxa de desconto
correspondente ao custo de oportunidade de igual risco
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Metodologia

Segundo a ABNT,existem trés campos basicos de aplicacdo da presente
metodologia:

e identificar valor
e Custos

e [ndicadores de viabilidade
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Metodologia

Os indicadores de viabilidade dependem de caracteristicas do empreendimento
e do empreendedor e podem ser, dentre outros (ABNT):

0 valor presente liquido
 ataxa interna de retorno
» 0 periodo de recuperacéo

e 0s indices de lucratividade
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Fluxo de Caixa Descontado
DCF (Discounted Cash Flow)

“Caixa é o Ret”

(Copeland)
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Fluxo de Caixa Descontado

v Inflagcao
Os valores sao projetados em valores constante

v Remuneracéao
Em funcéo do risco associado ao pais, a atividade e a propria empresa
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Principais Componentes

v Aplicabilidade ao Empreendimento
v Valor residual no fim do horizonte analisado

v Taxa de desconto (WACC, TMA ou TDAR)
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Estimar o Fluxo de Caixa Projetado disponivel, para

Determinar o Valor Residual ao final do horizonte de projecoes

Calcular a Taxa de Desconto apropriada

Descontar o Fluxo de Caixa Projetado e o Valor Residual, pela Taxa de Desconto

Fazer os ajustes necessarios, levando em conta o0s ativos ndo necessarios a
operacao e 0s passivos nao contabilizados
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Fluxo de Caixa
Projetado

v volumes de vendas e precos

v Impostos pertinentes

v custos dos insumos relevantes, inclusive os custos de mao-de-obra
v Investimentos

v cenario macroecondmico
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FCP-ProcedimentoS(ABNT)
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O método da capitalizacédo da renda procura identificar o valor do
empreendimento com base na expectativa de resultados futuros, partindo-
se da elaboracéo de cenarios possiveis. Assim, o valor do
empreendimento correspondera ao valor presente do fluxo de caixa
projetado, descontado a taxas que reflitam adequadamente remuneracao
do capital e riscos do empreendimento, do setor e do pais, quando

aplicavel.

Os valores sao projetados, em geral, em moeda constante, ndo se

computando a taxa de inflagao
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FCP - Componentes (ABNT)

a) O fluxo de caixa projetado é determinado a partir de modelos de

simulacéo aplicaveis as caracteristicas do empreendimento em
questdo. Esses modelos levam em conta as variaveis-chave, bem como
disponibilidade de insumos, regularidade de demanda, capital

Imobilizado no giro, margens, estoques, dentre outros.

b) Ao final do horizonte projetivo, deve-se considerar o valor residual ou

o0 valor da perpetuidade do empreendimento.
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FCP - Componentes (ABNT)

c) Ataxa de desconto utilizada para calcular o valor presente do fluxo de caixa
projetado pode ser determinada pelo custo ponderado de capital, pela taxa

minima de atratividade do empreendimento, dentre outros.

d) Ataxa de crescimento (positiva, negativa ou nula) de variaveis-chave do
empreendimento pode ser estimada por sua volugédo nos Gltimos anos,
quando for presumida a continuidade das condicOes passadas. Esta anélise
pode ser feita por meio da determinacdo de tendéncias ou por analise de

séries temporais, com o emprego de informacdes setoriais e de conjuntura
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FCP - Componentes (ABNT)

e) No caso de novos empreendimentos, deve ser considerada a capacidade
de absorcéo do produto no mercado, bem como o estagio logistico do
comportamento da demanda, por meio da analise, por exemplo, da
vocacao, cultura e praticas comerciais, participacdo no mercado e precos
praticados, dentre outras.
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Valor Residual

Ativos com vida

finita
Valor
patrimonial
RL, RL,RL;RL,; RL,
l l l l l v
S— g
—

Periodo econdmico

VR
(1+i)"

VE =VPL +

==
L
N

b
v \
[¢ . S
XV CONGRESSO BRASILEIRO DE ENGENHARIA DE AVALIACDES F PERICIAS

Ativos com vida infinita

Perpetuidade

RL, RL, RL;RL,RL; RL,RL, _

BESRRRNn

Periodo econdmico




Estimativa de Taxas de
Crescimento

a) Utilizac&o de taxas historicas
Utilizando Médias Aritmeéticas ou Geomeétricas
Modelos de Regressao, Séries Temporais

b) Previsbes de analistas

c) Dados da Propria Empresa
Reestruturacao de ativos/projetos
Mudanca de estrutura de capital
Mudanca de politica de dividendos
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Taxa de Desconto(ABNT)

A taxa de desconto a ser adotada no fluxo de caixa corresponde ao custo de
oportunidade para o empreendedor, considerando-se o0 nivel de risco do
empreendimento.

Nos modelos deterministicos, a taxa de desconto é uma composicéo da taxa livre
de risco e um prémio de risco.

Nos modelos probabilisticos, o risco do empreendimento e calculado por meio da
analise de risco, considerando-se a taxa de desconto igual a taxa livre de risco.

Na identificacdo do valor econdmico, recomenda-se adotar modelos probabilisticos
que dispensem a adocéo de prémio de risco.
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Taxa de Desconto (Deterministico)

TMA
Taxa minima
de atratividade

TMA=(1+r).(l+w)

r Taxa de remuneracao

w Taxa de risco
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risco do negdcio risco do pais
N
4 N (_A_\

Ke=re+B. [e(rp) —re]+ 1,

K, Custo do capital

r,  Taxa de risco nulo, descontada a inflagéo

B Risco sistematico futuro esperado para o titulo
g(r,) Rentabilidade esperada do portfélio de mercado

r Risco-pais

p
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CAPM
Modelo de precificacao
de ativos de capital



Custo Liquido
da Divida
Estrutura
Ideal de WACC
Custo de Capital
Oportunidade do
Capital Proprio
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Risco

Tipo
conjuntural

de implantacao

de mercado financeiro

de mercado setorial
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Origem

mudancas nas condi¢des macroecondmicas,
politicas, culturais e sociais

alteracOes de prazo e preco previstos durante a
Implantacéo do empreendimento

mudancas no comportamento das taxas de juros e
cambio, nos precos de acOes e de commodities e
no descolamento entre taxas/precos, prazos e
moedas/indices

variacoes de oferta e demanda, bem como
respectivos niveis de preco de insumos e produtos
do setor



Risco

Tipo
de operacao

financeiro

legal
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Origem

sistemas inadequados (informacé&o ou suporte),
falhas gerenciais, de equipamentos, de controle, de
comportamento humano, bem como sinistros e
comprometimento ambiental

falta de recursos, em funcao de descompassos de
caixa ou de obtencéo de crédito

mudancas de legislacao que afete o
empreendimento, inclusive no que se refere a
tributacéo.



RISCO(ABNT)

Analise derisco

Tem como proposito quantificar o risco do empreendimento em
funcdo de cada variavel-chave e seus efeitos sobre o resultado
esperado.

Nos modelos deterministicos, € aceitavel a consideracao do risco
por meio de um prémio de risco.

Nos modelos probabilisticos, uma vez identificadas as variaveis-
chave do modelo, por meio da analise de sensibilidade, e
iIdentificadas as respectivas distribuicdo de probabilidade
associadas.
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Monte Carlo

Tarifa

L, o . valor +
variavel-chave distribuicéo intervalo .
provavel
Tarifa de Venda de . R$ 50 a 100/
. triangular 3 R$ 70 / MW
Energia MW
software Crystal Ball 50,00 62,50 75,00 87,50 100,00
Forecast VPL + residual
Trend Chart
1.000 Trials Frequency Chart 0 Outliers
02s A P28 6.500.000,00
. 0%
02 2 5.375.000,00 3
g ﬁrl [:]] S0%
= 14 14 = 4.250.000,00 _
® =
= n) g M ...
=] - _—
n': o7 A i Q 3.125.000,00
= . o L 2.000.000,00 T
000 3 ; ] i 5
2.000.000,00 3.125.000,00 4.250.000,00 5.375.000,00 £.500.000,00 :
== ol
. Q,T Certainties Centered on Means
)1']' .\)\g.‘ 1\
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Analise de sensibilidade

Tem o proposito de identificar as variaveis de maior elasticidade
(variaveis-chave) sobre as quais se recomenda maior atencéo na
fundamentacéao (ABNT)
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Analise de sensibilidade

Sensitivity Chart

Target Forecast VPL com perpetuidade

Vacancia

Locativo unitaio

75
53

4 05 0 05 1

Messured by Rank Comelation
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software Crystal Ball




Cenarios

v fixar o horizonte de tempo da variavel objetivo

v definir as variaveis que influenciarao os valores da variavel

objetivo

v fixar parametros qualitativos e quantitativos coerentes com estas

variaveis de influéncia

v analisar riscos proprios, sistematicos e nao-sistematicos
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Comunicados

Os conceitos e opinides apresentados nesta atividade sao de
responsabilidade exclusiva do palestrante.

O Congresso nao se responsabiliza por opinides ou pareceres emitidos
por terceiros, associados ou néao, ou pelo emprego indevido das
Informacdes aqui contidas.

E proibida a reproducéo total ou parcial deste material sem a
aprovacao prévia e por escrito do XV COBREAP.
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ANALISE DE RISCO:

PARTE INTEGRANTE DA ANALISE DE
INVESTIMENTOS:

«COMO MEDIR OS INVESTIMENTOS
«COMO REMUNERAR OS INVESTIMENTOS
*QUANTO RISCO ASSUMIR

TAIS QUESTOES SAO BASICAS PARA

PROBLEMAS COMO ALOCACAO DE RECURSOS
OU AVALIACAO DE INVESTIMENTQOS;
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METODO CONSAGRADO DE
ANALISE DE INVESTIMENTOS:

FLUXO DE CAIXA DESCONTADO , OU
DISCOUNTED CASH FLOW - DCF

(TECNICA DO ENFOQUE ECONOMICO,
em Avaliacoes)
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POSSIVEIS PRODUTOS:

TIPO: « RESULTADO:
*ANALISE DE - INDICADORES DE
INVESTIMENTO VIABILIDADE
*AVALIACAO TECNICO- « IDENTIFICACAO DE
FINANCEIRA VALOR
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POSSIVEIS PRODUTOS:

TIPO: « RESULTADO:
ANALISE DE - INDICADORES DE
INVESTIMENTO VIABILIDADE
AVALIACAO TECNICO- « IDENTIFICACAO DE

FINANCEIRA VALOR
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ABORDAGEM
SISTEMICA

INSUMOS = PROCESSO = PRODUTO

R FEEDBACK V4
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ABORDAGEM SISTEMICA

PROCESSO CONSTRUTIVO
FASE DE IMPLANTAGAO DO EMPREENDIMENTO

OBJETIVOS = EXECUGAO /IMPLANTACAO = OBRA CONCLUIDA

LN FEEDBACK (GERENCIAMENTO) 74

RESULTADO ESPERADO: MATERIALIZACAO DO

PROJETO
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ABORDAGEM SISTEMICA

GERENCIAMENTO
(ANALISE DE INVESTIMENTO)

DADOS DO PROJETO = TECNICAS DE PLANEJAMENTO= INDICADORES DE

QUALIDADE:
PRAZOS,
CUSTOS, PAY-BACK, TIR,

MTIR, VPL, ETC.

R  FEEDBACK (CONTROLE) ©

PREDICAO: PERFORMANCE DO PROJETO
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ABORDAGEM
SISTEMICA

AVALIACOES

DADOS DE MERCADO =&  TECNICAS AVALIATORIAS = RESULTADOS

[N FEEDBACK (FUNDAMENTACAO & PRECISAOQ) V4

PREDICAO: VALOR DO BEM
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Concelto comumente acelto:

RISCO ~ DESVIO EM RELACAO A UM
RESULTADO ESPERADQO:

»Desempenho econdmico
»Valor
»Desempenho operacional
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MENSURACAO:

* O risco mensuravel € medido pela variancia
em torno do valor esperado

A mensuracao do risco permite:

— Definir guando um investimento tem risco
maior do que outro;

—Tomar decisoes sobre “gualidade de
Investimentos”.
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Risco Econbmico:

Ligado ao default dos retornos

(pagamento dos investimentos feltos)
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“Rating” da Standard & Poor’s

* AAA « Nivel maximo; a
capacidade do tomador de
repagar a divida é muito

forte;
o« AA
* A capacidade é
ligeiramente menos forte;
e A

* A capacidade é forte,
porém a suscetivel a
efeitos adversos
circunstanciais ou a
XV COBREAP condicoes econdmicas,;



“Rating” da Standard & Poor’s

« BBB « Tem capacidade adequada
de repagar, mas condicOes
economicas adversas ou
circunstanciais estao
possivelmente levando ao
rsco;

e BB,B,CCC,CC .
 Consideradas

predominantemente
especulativas, BB, a
menos, CC, a mais;

e Inadimplente ou com
pagamentos atrasados;
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IDEIA:

Ratings semelhantes poderiam espelhar
a rentabilidade de empreendimentos
Imobiliarios e de base imobiliaria,
classificando-os conforme o seu nivel de
retorno e de risco.
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COMO SE MINIMIZAM RISCOS?

Diversificacao:
carteiras ou portfolios.
Ja,

R.E.I.T.

( ~ fundos imobiliarios)
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Como chegar a analise de risco?
Procedimento de analise de investimentos:

|. Obtencao de dados de entrada
Il. Modelagem
Ill. Construcao e Analise de Cenarios

I\VV. Identificacao do resultado
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ROTEIRO PARA ANALISE DE
INVESTIMENTOS.

|. Obtencao de dados de entrada:

 Diagnostico do mercado

— Deve levar em conta fatores de mercado qualitativos ou quantitativos que possam ter impacto
sobre o desempenho do empreendimento.
« Taxade Desconto (para a obtencéo do valor econémico)

— Custo de oportunidade para o empreendedor x o nivel de risco do empreendimento.
— Nos modelos deterministicos: composicdo da taxa livre de risco e um prémio de risco.

— Nos modelos probabilisticos: analise de risco, considerando-se a taxa de desconto igual a taxa
livre de risco.
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OBSERVACAO:

DIFICULDADES DA ESTIMATIVA DE TMA (TAXA
MINIMA DE ATRATIVIDADE)

« TECNICAS (EM MERCADOS Ou EMPRESAS
ESTRUTURADOS):

— VISAO EXOGENA:

SML (SECURITY MARKET LINE) & LINHA CAPM (CAPITAL
ASSETS PRICING MODEL) E BETA

AFERICAO EM PROPRIEDADES SEMELHANTES NO MERCADO
(IVS)

— VISAO ENDOGENA:;
WACC (WEIGHTED AVERAGE COST OF CAPITAL)
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ROTEIRO PARA ANALISE DE
INVESTIMENTOS:

Il. Modelagem

— Escolha do modelo

— A escolha do modelo depende do tipo do empreendimento, da
finalidade da avaliacdo e do grau de fundamentacao que se
pretende atingir.

— O modelo adotado deve simular as condi¢coes de operacéao real
do empreendimento, tanto quanto o possivel.

— Os modelos podem ser deterministicos ou probabilisticos.
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ROTEIRO PARA ANALISE DE
INVESTIMENTOS:

Construcao e Analise de Cenarios

— A construcao de cenarios deve refletir condi¢cbes factiveis de operacéo do
empreendimento e de comportamento do mercado, que variam de hipoteses
pessimistas a otimistas.

— Andlise estatica

» Estuda as condi¢des limite e a mais provavel

— Analise de sensibilidade

 Busca determinar as variaveis de maior elasticidade no modelo (VARIAVEIS-
CHAVE).

— Andlise derisco (de incerteza)

* Nos modelos probabilisticos, a analise de risco (de dispersao) objetiva mensurar
a probabilidade de insucesso do empreendimento (de dispersdo do resultado
esnerado).
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ROTEIRO PARA ANALISE DE
INVESTIMENTOS:

V. Identificacdo do resultado

GERENCIAMENTO
— Performance do empreendimento;
— Nivel de risco.

AVALIACAO
— Valor de mercado;
— Nivel de risco (de incerteza).
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EXEMPLOS DE VARIAVEIS-CHAVE:

EMPREENDIMENTO DE « EMPREENDIMENTO

BASE IMOBILIARIA IMOBILIARIO
e CUSTOS e CUSTO DE
OPERACIONAIS CQNSTRU(;AO
e VACANCIA « VELOCIDADE DE

e VALORES LOCATIVOS VENDAS
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CONCEITOS DE INCERTEZA E
RISCO

ABNT - PARTE 4:

— Risco - parte da incerteza que pode ser quantificada por
probabilidade

— Incerteza — possiveis variacOes aleatdrias nos
resultados esperados, quantificaveis ou nao por
probabilidade
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CONCEITOS DE INCERTEZA E RISCO

APPRAISAL INSTITUTE (US):

— Risco - E a probabilidade de que eventos previstos nio
ocorram.

— Incerteza - E a probabilidade de que eventos
Imprevistos ocorram.
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QUAL A ESTRUTURA DA ANALISE DE
RISCO?

SEGUNDO O PROJECT MANAGEMENT INSTITUTE:

« COLETA DE DADOS

e DEFINICAO DAS VARIAVEIS-CHAVE

e QUANTIFICACAO DAS VARIAVEIS-CHAVE
e NIVEL DE INCERTEZA DAS VARIAVEIS

e INPUT

e COTEJO COM A REALIDADE
e RESPOSTA SOB FORMA DE FREQUENCIA ACUMULADA
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CONCEITO E METODOS DE ANALISE

CONCEITO:

« CONSTRUCAO DE CENARIOS ALEATORIOS ALTERNATIVOS,
ASSUMINDO-SE UM CONJUNTO DE DISTRIBUICOES DE
PROBABILIDADE.

PRATICA DA ANALISE DE RISCO OU DE INCERTEZA:

e DE UMA DISTRIBUICAO ASSUMIDA OU DEDUZIDA, PROCEDE-SE
A UMA ANALISE DE VARIANCIA
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CONCEITO E METODOS DE ANALISE

METODOS:
e VARIACOES PARAMETRICAS

e MONTECARLO
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[EXTO ABNT - PARTE 4

7.5.1.5.4 Analise derisco

Tem como proposito quantificar o risco do
empreendimento em funcao de cada
variavel-chave e seus efeitos sobre o
resultado esperado.
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[EXTO ABNT - PARTE 4

Nos modelos probabilisticos, uma vez identificadas as variaveis-chave do
modelo, por meio da analise de sensibilidade, e identificadas as
respectivas distribuicao de probabilidade associadas, sao aceitaveis,
entre outros, 0s seguintes processos genéricos para quantificacéo de
risco do empreendimento:

e Selecdo ao acaso de uma combinacao de valores para as
diversas variaveis-chave atraves de técnicas de simulacao
(como a tecnica de Monte Carlo), com o objetivo de gerar a
distribuicao dos resultados possiveis;

e Identificacao da distribuicdo normal dos resultados possiveis,
como no método das variacGes parametricas.
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[EXTO ABNT - PARTE 4

* Nos dois casos, identifica-se o grau de
variabilidade da distribuicao dos resultados
possiveis do modelo, mensuravel por seu
coeficiente de variacao.

 Nos modelos deterministicos, € aceitavel a
consideracao do risco por meio de um prémio de
rsco.




METODO DAS VARIACOES
PARAMETRICAS

e IMPOE DISTRIBUICOES DE PROBABILIDADES AS DIVERSAS
VARIAVEIS DO FLUXO DE CAIXA;

e OBTEM RESULTADOS (DISTRIBUICAO DE FREQUENCIAS
ACUMULADAS) A PARTIR DE TEOREMAS DA ESTATISTICA,;

e LIMITACAO: USO DE DISTRIBUICOES “MAL COMPORTADAS” FICA
COMPLEXO.
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METODO DE
MONTECARLO

IMPOE DISTRIBUICOES DE PROBABILIDADES AS DIVERSAS
VARIAVEIS DO FLUXO DE CAIXA;

OBTEM RESULTADOS (DISTRIBUICAO DE FREQUENCIAS
ACUMULADAS) A PARTIR DE SIMULACOES GERADAS POR NUMEROS
ALEATORIOS;

VANTAGEM: POSSIBILITA O USO DE DISTRIBUICOES MAL
COMPORTADAS;

DESVANTAGEM (NO PASSADO): NECESSIDADE DE ESFORCO
COMPUTACIONAL.
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METODO DE MONTECARLO -
HISTORICO

SEGUNDA GUERRA MUNDIAL
Necessidade de construcao de cenarios;

Von Neumann e equipe;
POS-GUERRA

Rand Organization
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METODO DE MONTECARLO -
CONDICOES

e Necessidade de existéncia de modelo
matematico para o fendmeno;

e VVariaveis independentes entre si ou
com forma de dependéncia conhecida.



METODO DE MONTECARLO -
ROTEIRO

e Definicdo das variaveis-chave para a analise, estimando-se o0 seu
intervalo de variacao possivel;

« Adocao das funcbOes de densidade de probabilidade dessas
variaveis;

 Geracdo de numeros aleatorios que, injetados nessas funcoes,
indicam seus valores;

 Introducéo de tais valores no modelo estudado;
« Construcao do histograma de resultados procurados.

 Pelo Teorema do Limite Central, resulta uma aproximacédo da
Curva de Gauss.
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TIPOS DE FUNCOES DE DENSIDADE DE PROBABILIDADE:

e EQUIPROVAVEL ¢ +hIANGULAR

NORMAL (u :
* NO (w3o) e “EXPERIMENTAIS”

e LOGNORMAL
ePOISSON

eEXPONENCIAL

*BINOMIAL
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llustracoes de distribuicoes de
probabilidade

Cell A2: Distribution Gallery Ed |
Nommal Triangular Poisson Binomial
Lognormal Uriform E #ponential Geometnc
W esbull Beta Hypergeometnc Custom
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DISTRIBUICAO
TRIANGULAR

APLICAVEL QUANDO SE “CONHECEM”:

e VALOR MINIMO:
e VALOR MAXIMO:
® VALOR MAIS PROVAVEL.

CARACTERISTICAS

POSSIVEL DE SER CONSTRUIDA, EM PRIMEIRA
APROXIMACAO, COM 3 VALORES COM
PROBABILIDADES DE OCORRENCIA CONHECIDAS.

e VALORES MINIMOS E MAXIMOS TEM PROBABILIDADE
DE OCORRENCIA NULA
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DISTRIBUICOES EXPERIMENTAIS

PODEM SER OBTIDAS NA ENGENHARIA DE AVALIACOES:

e POR INFERENCIA ESTATISTICA;

e POR DISTRIBUICAO DE STUDENT EM TORNO DA MEDIA;

—UTILIZANDO A FERRAMENTA DE TESTES DO
CRYSTAL BALL:

« CHI - QUADRADO
« KOLMOGOROV - SMIRNOV
« ANDERSON DARLING
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CONSTRUCAO DE UM DADO
MODELO

ORIGEM DOS DADOS DE ENTRADA, CONFORME O
NiVEL DE FUNDAMENTACAO:

INFORMACOES DE MERCADO - JUDGMENT
OPINIOES

PESQUISA

GERAM PARAMETROS E VARIAVEIS
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ALGUMAS GRANDEZAS RELEVANTES NA AREA IMOBILIARIA:

e VELOCIDADE DE VENDAS

e VALORES DE COMERCIALIZACAO

e CONDICOES DE COMERCIALIZACAO (PRAZOS)
e CARENCIAS

e TAXA DE VACANCIA NA LOCACAO

e PRAZO DE OBRA

e REMUNERACAO ESPERADA DO CAPITAL

e TMA

e PRAZOS CONTRATUAIS

e VIDA UTIL
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DEFINIDOS PARAMETROS E
VARIAVEIS:

« A QUAIS PODE-SE AGREGAR
PROBABILIDADE?

A QUAIS SABEMOS AGREGAR
PROBABILIDADE?
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EXEMPLO:
EMPREENDIMENTO DE
BASE IMOBILIARIA

CASO REAL: IMOVEL SINGULAR NO RIO DE JANEIRO.
MODELAGEM PROBABILISTICA

OBJETIVO: VALOR DE MERCADO DO IMOVEL
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INTRODUCAO

Historico do caso:

Imovel especifico;

RestricOes de aproveitamento;
Deficiéncia de amostragem,;

NECESSIDADE DE USO DE METODO INDIRETO PARA
CONCILIACAO DE VALORES
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Método Involutivo
(Analise DCF)

CONSTRUCAO DE UM EMPREENDIMENTO DE BASE IMOBILIARIA

|
COLETA DE INFORMACOES DE MERCADO
|

PERCEPC}AO DE NECESSIDADES E POSSIBILIDADES:
Analise de sensibilidade do modelo;

\
Incorporacéo da incerteza: METODO DE MONTECARLO
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IDEIA: CONJUGACAO DE
METODOS E TECNICAS

UTILIZAR OS TRATAMENTOS ESTATISTICOS FEITOS PARA INFERIR
FUNCOES DE DISTRIBUICAO DE PROBABILIDADE

NOS TERMOS DAS NORMAS BRASILEIRAS VIGENTES, INTERVALOS DE
CONFIANCA DEFINIDOS A UM NIVEL DE 80 % DE CONFIABILIDADE
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TEORICAMENTE:

« DISTRIBUICAO DADA PELO MODELO OBTIDO

PRATICAMENTE:

e APLICACAO DA DISTRIBUICAO TRIANGULAR
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